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Proposte del Consiglio di Amministrazione all’Assemblea
degli Azionisti

Signori Azionisti,

Viinvitiamo a:

— approvare il bilancio di esercizio della Vostra Societa al 31 dicembre 2008, che chiude con I'utile di esercizio
di 1.968.598,71 euro;

— destinare a “Riserva Legale” I'importo di 98.429,94 euro, pari al 5% dell'utile di esercizio;
- destinare a “Utili riportati a nuovo” I'importo di 1.870.168,77 euro.

6 marzo 2009

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
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Relazione del Collegio Sindacale all’Assemblea degli azio-
nisti ai sensi dell’art. 153 D. Lgs. n. 58/1998 e dell’art. 2429
del Codice civile

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008, abbiamo esercitato le attivita di vigilanza previste dalla legge, secon-
doi principi di comportamento del Collegio Sindacale raccomandati dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e
dei Ragionieri.

Il bilancio di esercizio 2008 della GNL Italia S.p.A. € stato redatto applicando gli International Financial Reporting Standards
- IFRS recepiti dall'Unione Europea e riporta un utile di 1.968.598,71 euro.

Sulle attivita svolte nell’esercizio, anche in osservanza delle indicazioni fornite dalla Consob, riferiamo quanto segue.
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a)
b)

0)

d)

f)

Abbiamo vigilato sulla osservanza della legge e dello statuto.

Abbiamo ottenuto dagli Amministratori, con la periodicita prevista dall’art. 20, comma 2, dello Statuto le dovu-
te informazioni sulle attivita svolte e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale
deliberate e poste in essere nell’esercizio, assicurandoci che fossero conformi alla legge ed allo Statuto sociale
e che non fossero manifestamente imprudenti o in potenziale contrasto con le deliberazioni assunte
dall’Assemblea o tali da compromettere I'integrita del patrimonio aziendale.

Non abbiamo rilevato né abbiamo avuto indicazioni dal Consiglio di Amministrazione e dalla Societa di revisio-
ne dell’esistenza di operazioni atipiche efo inusuali con societa del Gruppo, con terzi o con parti correlate.

Il Consiglio di Amministrazione nelle note di commento al bilancio ha fornito esaustiva illustrazione delle ope-
razioni di natura ordinaria, di maggior rilievo economico finanziario e patrimoniale poste in essere con la con-
trollante e con le altre parti correlate, cosi come individuate dai principi contabili internazionali. Escludendo i
rapporti regolati sulla base di tariffe definite dall’Autorita per I'energia elettrica e il gas (ricavi da rigassificazione
verso Eni ed Enel, costi di acquisto della capacita e corrispettivi variabili di trasporto nei confronti della control-
lante Snam Rete Gas) i principali rapporti infragruppo e con parti correlate riguardano:

- 'acquisto di energia elettrica da Eni, effettuato a condizioni di mercato a seguito di gara;

- i servizi tecnico-amministrativi forniti dalla controllante Snam Rete Gas;

- i servizi amministrativi forniti da Sofid, societa controllata dall’Eni.

Con riferimento ai rapporti con Snam Rete Gas e Sofid i servizi forniti da queste societa sono regolati sulla base
di tariffe definite con riferimento ai costi specifici sostenuti e al margine minimo per il recupero dei costi gene-
rali e la remunerazione del capitale investito.

La societa hainoltre in essere con Eni una convenzione per la copertura dei fabbisogni finanziari e I'impiego della
liquidita. Il costo medio dell'indebitamento registrato nel 2008 risulta in linea con quello di mercato.

In ottemperanza alle disposizioni dell’ “International Accounting Standars - IAS 24” segnaliamo che gli ammini-
stratori hanno dichiarato di non aver posto in essere né direttamente né per interposta persona o per il tramite
di soggetti ad essi riconducibili secondo le disposizioni delle IAS 24 richiamato, operazioni con GNL Italia S.p.A.
Abbiamo preso visione e ottenuto informazioni sulle attivita poste in essere ai sensi dei D.Lgs. n. 231/2001 sulla
responsabilita amministrativa degli Enti per i reati previsti da tali norme. L'Organismo di Vigilanza istituito dal
Consiglio di Amministrazione ha relazionato sulle attivita svolte nel corso dell’esercizio 2008 senza evidenziare
fatti o situazioni che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Nel corso dell’esercizio non sono pervenuti esposti o denunce ai sensi dell’art. 2408 del codice civile.
Abbiamo tenuto riunioni con gli esponenti della Societa di revisione, ai sensi dell’art. 150, comma 3, del D.Lgs.
n.58/1998, e non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati.

La Societa di revisione ha rilasciato, in data 6 marzo 2009, la propria relazione dalla quale risulta che il bilancio
di esercizio di GNL Italia al 31 dicembre 2008 “é stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico, le variazioni del patrimonio netto e i flus-
si di cassa”, e che “la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio”.
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j) La Societa di revisione PriceWaterhouseCoopers S.p.A,, incaricata della revisione dall’Assemblea degli azionisti
del 20 aprile 2004 per il triennio 2004-2006, incarico prorogato per gli esercizi dal 2007 al 2012 dall’Assemblea
degli azionisti del 18 aprile 2007, non ha ricevuto ulteriori incarichi nel corso del 2008.

k) Abbiamo vigilato sul rispetto dei principi di corretta amministrazione.

[) Abbiamo preso atto, nell'lambito delle nostre competenze, della struttura organizzativa della Societa, ricavan-
done un giudizio di complessiva adeguatezza.

m) Abbiamo preso atto del sistema di controllo interno e delle azioni intraprese per apportare miglioramenti alle
procedure operative, anche assumendo informazioni dalla Societa di revisione; le funzioni di Internal Audit della
Vostra Societa vengono svolte dalla controllante in base ad un programma annuale concordato con le massime
funzioni della Societa.

n) Abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo-contabile che ¢ in linea con quello uti-
lizzato dalla controllante Snam Rete Gas e sulla affidabilita dello stesso a rappresentare correttamente i fatti di
gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili di funzione, I'esame dei documenti aziendali
e I'analisi dei risultati del lavoro svolto dalla societa di revisione.

0) Abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti I'impostazione e la formazione del bilancio di
esercizio e della relazione sulla gestione.

p) Non siamo a conoscenza di altri fatti di cui dare menzione all’Assemblea. Il Collegio Sindacale non ha rilasciato
nel corso dell’'esercizio pareri ai sensi di legge.

q) Il Collegio Sindacale ha svolto nel corso dell’'esercizio I'attivita di vigilanza effettuando 8 riunioni di cui una con
il Collegio Sindacale della controllante Snam Rete Gas e partecipando alle 6 riunioni del Consiglio di
Amministrazione.

Tenuto conto di tutto quanto precede, il Collegio Sindacale, sotto i profili di propria competenza, non rileva motivi osta-
tivi circa 'approvazione sia del bilancio al 31 dicembre 2008 che delle proposte di delibera formulate dal Consiglio di
Amministrazione.

San Donato Milanese, 6 marzo 2009

Il Collegio Sindacale
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PRICEWVATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI DELL’ART. 156 E
DELL’ ARTICOLO 165 DEL DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58

All'Azionista della
GNL Italia SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio costituito dallo
stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto delle variazioni nelle
voci di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note di
commento della GNL Italia SpA chiuso al 31 dicembre 2008. La
responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea compete agli
Amministratori della GNL Italia SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame é stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione e stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento
di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base
per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 19 marzo 2008.

3 A nostro giudizio il bilancio d'esercizio della GNL Italia SpA al 31 dicembre
2008 e conforme agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta
in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il
risultato economico, le variazioni del patrimonio netto ed i flussi di cassa
della GNL Italia SpA per 'esercizio chiuso a tale data.

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. 3.754.400,00 Euro iv., C.F. e P.IVA
e Reg. Imp. Milano 12979880155 Iscrtta al n. 43 dellAlbo Consob — Allri Uffici: Bari 70124 Via Don Luigi Guanella 17 Tel.
0805640211 — Bologna 40122 Via delle Lame 111 Tel. 051526611 — Brescla 25123 Via Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel, D303697501 —
Firenze 50121 Viale Gramsci 15 Tel. 0552482811 — Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01028041 — Napoli 80121 Piazza del
Martiri 30 Tel. 08136181 — Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 048873481 — Palermo 20141 Via Marchese Ugo B0 Tel. 091349737 -
Parma 43100 Viale Tanara 20/A Tel. 0521242848 — Roma 00154 Largo Fochefti 29 Tel, 06570251 — Torino 10129 Corso Montevecchio
37 Tel. 011556771 — Trento 28100 Via Grazioli 73 Tel. 0461237004 - Treviso 31100 Viale Felissent 90 Tel, 0422686911 — Trieste 341256 Via
Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 - Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. 043225789 — Verona 37122 Corso Porta Nuova 126 Tel.0458002561
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4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in
conformita a quanto previsto dalle norme di legge compete agli
Amministratori della GNL Italia SpA. E’ di nostra competenza I'espressione
del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio,
come richiesto dall'art.156, comma 4-bis, lettera d), del Digs. n° 58/98. A tal
fine abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. PR
001 emanato dal Consiglio Nazionale del Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob.

A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
d’esercizio della GNL Italia SpA al 31 dicembre 2008.

Milano, 6 marzo 2009

waterhouseCoopers SpA

arilena Cederna
evisore contabile)

(2)
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Deliberazioni dell’Assemblea degli Azionisti

L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di GNL Italia S.p.A., tenutasi il 9 aprile 2009, ha deliberato di:
- approvare il bilancio di esercizio della Societa al 31 dicembre 2008, che chiude con l'utile di esercizio di 1.968.598,71 euro;

- destinare a “Riserva Legale” 'importo di 98.429,94 euro, pari al 5% dell’utile di esercizio;
- destinare a “Utili portati a nuovo” I'importo di 1.870.168,77 euro.

84



emnt

Piazza Santa Barbara, 7
20097 San Donato Milanese (Milano)
Tel. +39 02 5201

gnl italia

Societa per azioni

Capitale sociale euro 17.300.000 interamente versato

Codice Fiscale e Registro delle Imprese di Milano 03231010962

R.E.A. Milano 1659334

Partita IVA n. 03231010962

Societa soggetta all’attivita di direzione e coordinamento dell’Eni S.p.A.
Societa con socio unico

Progetto grafico
Inarea e Opera

Impaginazione
Opera

Stampa
Arti Grafiche Alpine S.a.s.

Stampato su carta ecologica Symbol Free Life

Aprile 2009






